


Capital gains on insurance foreclosure amount

SANJIV CHAUDHARY
..........................................

I had purchased an

insurance policy from ICICI,

namely ICICI PRULITE II ­ RP,

as per following details:

Policy commencement date

­ September 30, 2016;

Annual premium ­ ₹� 3 lakh;

Premium payment term of

fi�ve years; Policy term of 30

years. Due to fi�nancial

exigencies, I opted for

foreclosure of the policy,

following regular payment

of four annual premiums. 

Total premium paid was ₹� 12

lakh, paid on September 27,

2016, September 30, 2017,

September 30, 2018 and

September 30, 2019. I

received the foreclosed

amount of ₹�14,08,603 on

October 4, 2021. What is the

capital gains accrued on this

transaction?
SUBRATA SAHA

As  per  the  provisions  of
Section  10  (10D)  of  the  In­
come­tax  Act  1961  (‘the  Act’),
any sum received under a life
insurance  policy,  including

the  sum  allocated  by  way  of
bonus  other  than  the
amount  received  under  the
circumstances  below,  is  ex­
empt from taxes: 

•any  sum  received  under
sub­section  (3)  of  section
80DD; or

•any  sum  received  under  a
Keyman insurance policy; or

•Insurance policy issued on
or  after  April  1,  2003,  but  be­
fore  March  31,  2012,  where
premium payable for any year
during policy term exceeds 20
per cent of sum assured.

•Insurance policy issued on
or  after  April  1,  2012,  where
premium payable for any year
during the term of the policy
exceeds 10 per cent of the sum
assured  (provided  where
policy  is  issued  after  April  1,
2013,  for  life  insurance  of  a
person  with  severe  disability
under  section  80U  or  disease
or  ailment  under  section
80DDB,  10  per  cent shall  be
substituted by 15 per cent).

Further,  Finance  Act  2021,
inserted  a  proviso  to  Section
10(10D) of the Act, wherein the

above  exemption  would  not
be  available  for  any  Unit
Linked  Insurance  Premium
(ULIP)  issued  on  or  after  Feb­
ruary  1,  2021,  where  the
premium payable for any year
during the term of the policy
exceeds ₹�2.50 lakh. 

Since  the  policy  being  re­
ferred here was issued before
February 1, 2021,  the said pro­
viso  inserted  by  Finance  Act
2021, would not be applicable.

Hence, in this case, since the
policy was issued after April 1,
2012,  in  case  the  premium
paid  during  the  term  of  the
policy does not exceed 10 per
cent of  the  sum  assured,  the
amount  received  on  foreclos­
ure of the policy would be ex­
empt from tax.

The writer is a practising

chartered accountant

Send your queries to

taxtalk@thehindu.co.in

The amount received would be exempt from tax if the policy meets certain conditions 
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Some  time  or  the  other,  one  might
have  faced  situations  of  fi�nancial
emergency  that  required  rustling  up
money at short notice. Did you, then,
look  to  liquidate  your  securities  and
investments? 

But  what  if  you  can  continue  to
hold your securities and yet get some
emergency  funds  out  of  them?  After
all, it takes a lot of time and planning
to save money and accumulate invest­
ments. Why sell them hastily to meet
the contingency? 

Here’s where loan against securities
(LAS) can help. This is usually a small­
ticket loan with a short tenure repay­
able within a year. 

What is LAS?
For a generation earlier, availing loans
against deposits was a viable option to
meet  contingencies.  LAS  is  very  sim­
ilar.  It  is  a  type  of  loan  advanced
against securities or savings products,
which  can  include  shares,  mutual
funds, or life insurance policies. 

To that extent, LAS is a secured per­
sonal  loan,  which  can  be  availed  of
quite instantaneously. 

Banks  and  NBFCs  off�er  LAS.  How­
ever, what each bank or lender off�ers
could  be  diff�erent.  For  instance,  the
type  of  securities  accepted  may  vary.
Lenders  like  ICICI  Bank,  Kotak  Bank,
SBI  and  Bajaj  Finance  are  among
prominent  lenders,  with  a  specifi�ed
list of securities that can be found on
their website. 

They generally prefer securities that
have market depth and liquidity and
are not banned from trading. 

However,  one  need  not  always  run
to the banks or NBFCs to avail of a loan
but  can  approach  their  brokers  who
either  have  a  tie­up  with  lenders  or
have NBFC licence themselves. 

Also,  some,  like  HDFC  Bank,  Axis
Bank  and  ICICI  Bank,  off�er  LAS  as  an
overdraft  facility  —  that  is,  once  the
loan is sanctioned, interest is payable
only on the amount utilised or drawn
down  and  not  the  sanctioned
amount. As most savings products re­
quire  demat  accounts,  banks  priorit­
ise borrowers who already have a de­

mat  account  with  the  lender.  This  is
for  operational  ease,  but  not
mandatory.

Cost of borrowing
The interest rate charged may be 9 to
13 per cent, the interest has to be ser­
viced on a monthly basis. There is pro­
cessing fees of up to 2 per cent and re­
newal fees is required. 

Cost of default is high in case of LAS
as non­payment of interest can attract
a penal  interest  of  up  to  18  per  cent.
While  deciding  on  the  lender,  do
check  out  how  much  loan  to  value
(LTV)  is  being  off�ered.  For  instance,
Axis Bank off�ers loan up to 85 per cent
LTV of the pledged securities. 

As  per  RBI’s  guidelines  for  NBFCs
with  asset  size  of  above  ₹� 100  crore,
LTV is restricted to 50 per cent of the
security value, and any shortfall on ac­
count of stock price movement must
be made good within 7 working days.
This is known as margin call. 

Borrowers  should  be  mindful  of

this while opting for LAS from NBFCs,
though  in  terms  of  ease  of  sanction,
they are faster than banks.

Also note, when the markets are on
a bullish  note,  the  downside  risk  of
LAS  is  relatively  less.  In  the  current
market conditions, the downside risk
is higher. 

Online option available
Emergency loans can be easily availed
online these days. So, the necessity of
visiting  a  bank  or  NBFC’s  branch  of­
fi�ce, fi�lling out the forms and submit­
ting  documents  like  PAN,  Aadhaar
card,  income  proof,  demat  account
statement  and  other  documents  is
not mandatory. 

Access  the  lender’s  website  or
download  the  app  and  make  an  on­
line application. Fill in all the required
details and attach the KYC documents. 

Be careful while selecting the secur­
ities  against  which  you  want  to  avail
of a loan and the quantity of securities
off�ered to the bank. The application is

authenticated through a one­time pin
or  OTP.  The  loop  isn’t  complete
without  the  depository  that  creates
and confi�rms the pledge, which is also
done through OTP authentication. 

Extra  eff�ort  may  be  needed  if  the
NBFC  is  not  a  broker  or  provides  de­
mat services. Then the borrower must
contact the NBFC to check for eligibil­
ity,  documentation,  approvals,  the
pledge  process  and  the  amount  that
will be disbursed. 

All about loan against securities
Akin to secured personal loans, the option must be used wisely 

BORROW SMART

TAPPING
SAVINGS
LAS is a type of loan
advanced against
securities or savings
products, which can
include shares,
mutual funds, or life
insurance policies

Savings insurance plan
Tata AIA Life Insurance has unveiled Tata AIA Life

Insurance Smart Value Income Plan, a

non-linked, participating life insurance savings

plan. It provides regular and consistent income

options, enabling consumers to secure their

financial future and create wealth for long-term

goals. Consumers can choose to receive cash bonuses from the

very first month of policy purchase and continue to accrue

bonuses, even if they are unable to pay premiums in case of loss

of pay / income. The plan offers a premium offset feature where

a policyholder who has chosen regular premium payment

option will be able to adjust the premium payable against cash

bonuses, provided that the frequency and timing of bonus

payments match premium payment. There is special benefit for

SME owner and women entrepreneur customers.

Affluent banking
AU Small Finance Bank has launched two new

products under its affluent banking programme

AU Royale – ‘AU Royale Salary’ and ‘AU Royale

Business’ Current Account. The AU Royale Salary

Savings account offers family banking for up to

five family members and exciting cashback of

up to 1 per cent on signature debit card spends. While a

dedicated relationship manager provides support for all the

banking needs, customers can avail a host of other benefits like

complimentary movie tickets on BookMyShow; low currency

mark-up on international transactions and 75 per cent discount

on lockers. The AU Royale Business Current Account offers family

banking which allows grouping of business and family accounts.

Its benefits include best in class merchant solutions and

preferential pricing on banking products.
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த=$�] ேபாட$ப<=, |�னC 
பல க<ட`களாக இmத '<டD 
5^cப=&த$ப<ட?.

ேந7V காைல 7 ம� aலவர$ப[ 
நா<[* 193 ேகா[ேய 13 ல<ச&? 
41 ஆOர&? 918 ெகாேரானா 
த=$�]க> ெசi&' சாதைன 
பைட:க$ப<=>ள?.

கடmத 24 ம� ேநர&'* 14 
ல<ச&? 39 ஆOர&? 466 ேடாv 
த=$�]க> ேபாட$ப<=>ளன.

18 வய?:S ேம7ப<ேடா^* 
"த* ேடாசாக 91 ேகா[ேய 62 
ல<ச&? 6 ஆOர&? 463 த=$�]க> 
ெசi&த$ப<=>ளன. 2-வ? 
ேடாv 82 ேகா[ேய 65 ல<ச&? 49 
ஆOர&? 542 ேடாv த=$�]க> 
ெசi&த$ப<=>ளன.

இைதெயா<[ ம&'ய hகாதார 
மm'^ ம�h: மாKட5யா 
=5<ட^* ெவNO<ட ப'5*, 
“18 வய?:S ேம7ப<ேடா^* 88 
சதyத&'னP:S அ'கமாேனாC 
"eைமயாக த=$�] (2 ேடாv) 
ெ ச i & ' : ெ க ா K = > ள ன C . 
த=$�] ெசi&'ய |�னPD 
ெகாேரானா கால ெபாP&தமான 
நட&ைதைய |�ப7V`க>” என 
SI$|<=>ளாC. 

இலIைக தJK Lனவ=கN(O 
இP யா அR�Aய 
15 ஆTர8 <Uட= மVஎVெண% 

ெகாeD%, ேம 29-– 
இல`ைக தx� kனவCகR:S 15 

ஆOரD �<டC மKஎKைணைய 
இm'யா அ�$|J>ள?.

ெபாPளாதார ெநP:க[O* 
]:UJ>ள இல`ைக:S இm'யா 
ெதாடCm? உத5 வPUற?. 
ெப<ேரா*, �ச*, மPm? 
ெபாP<க>, உணc ெபாP<க> 
என அ=&த=&? உத5க> 
அ�$ப$ப<= வPU�றன. 
இmத வ^ைசO* 15 ஆOரD 
�<டC மKஎKெணW ேந7V 
அ�$| ைவ:க$ப<ட?. இmத 
மKஎKெணW இல`ைகO* உ>ள 
தx� kனவCகN� படSகR:S 
வழ`Sவத7காக அ�$| 
ைவ:க$ப<= உ>ள?. 

அmதவைகO* ெந=mbc, 
ைநனாbc, இeைவbc ம7VD 
அன�bc உ>N<ட பS'கைள 
ேசCmத 700 தx� kனவCகR:S 
இmத மKஎKெணW வழ`க$ப=D 
என யா�$பாண&'* உ>ள இm'ய 
?ைண&pதரகD அI5&? உ>ள?. 

ெச�ைன, ேம.29- 
பா.ம.க. %'ய தைலவC டா:டC 

அ�%ம� ராமதாh:S "தலைமBசC 
".க.vடா�� வா�&? 
ெத^5&?>ளாC.  இ?SI&? அவC 
ெவNO< =>ள வா�&? ெசW'O* 
HIOP$பதாவ?:- பா.ம.க. %'ய 
தைலவராக ெபாV$ேப7V>ள 
டா:டC அ�%ம� ராமதாh:S 
எ� ெநYசாCmத வா�&?க>. 
ச�க�' பாைதO* பா.ம.க.5� 

"�ேன7ற&?:காக ெதாடCm? 
பா=பட வா�&?Uேற�. 

இoவாV அவC HIJ>ளாC. 
இேதேபா* அ�%ம� ராமதாh:S 

த.மா.கா. தைலவC �.ேக.வாச�, 
ம:க> �' மWயD க<] தைலவC 
கம*ஹாச�, ெபPmதைலவC ம:க> 
க<] எ�.ஆC.தனபால�, சம&?வ 
ம:க> கழக தைலவC எCணாZC 
நாராயண� உ>பட பலC வா�&? 
ெத^5&?>ளனC. 

ெச�ைன, ேம 29–-
இm? சமய அறaைலய&?ைற 

கxஷனC அiவலக&'* உ>ள 
Sைற ேக<% ைமய&'* ேகா5* 
'P$ப�க>, ஆ:Uரx$% SI&? 
அ'க %காCக> வPUற?. கடmத 1 
ஆK[* 4 ஆOர&? 77 Sைறக> 
ேக<க$ப<=>ளன எ�ற அைமBசC 
ேசகCபா% HIனாC.

இm? சமய அறaைலய&?ைற 
அைமBசC ேசகCபா% ெவNO<=>ள 
அI:ைகO* HIOP$பதாவ?:–-

"தலைமBசC  வ�கா<=த��ப[ 
ெச�ைனO* உ>ள இm? சமய 
அறaைலய&?ைற கxஷனC 
அiவலக&'* கடmத ஆK= 
ேம மாதD 25–-mேத' ெபா?ம:க> 
ம7VD ப:தCக> வச':காக Sைற 
ேக<% ]ற$% ைமயD ெதாட`U 
ைவ:க$ப<ட?. இmத ேசைவைய 
ெபா?ம:க> ம7VD ப:தCக> 
அiவலக ேவைல நா<கN* காைல 
10 ம� "த* மாைல 6 ம� வைர 
044- 2833 9999 எ�ற எK�* 

ஒZ ஆV[+ 4 ஆTர�H 77 OைறகE ேகU�:
ேகா0+ ப]கE O'�H அ க அள0+ �கா=

ெகாேரானா^(O எ ராக  88% ேபZ(O 2 தa�bc:
ம� ய அைமdச= ம"f( மாVட0யா தகவ+

பா.ம.க. � ய தைலவ= அ"�ம] ராமதாf(O 
�தலைமdச= gடா<" வாK�H

ப[��, ேவைலவா%�� 
ெபiவ + ெபVகேள 
�"jைல: �Ek 0வர8

ெச�ைன, ேம 29–
ப[$ப'iD, அரh 

ேவைலவாW$%கைள ெபVவ'iD 
ெபKக> அ'க அள5* ஆCவD 
கா<=வ? %>N5வர`க> �லD 
ெத^யவm?>ள?.  

கைல, அI5ய* ப[$%களாக 
இPmதாiD ச^, ெதா�7க*5 
ப[$%களாக  இPmதாiD ச^, 
மாணவCகைள 5ட மாண5க> 
அ'கள5* ப[:U�றனC.  
அேதேபா�V ேபா<[& ேதCcகைள 
எ'Cெகா>வ'iD ெபKகN� 
எK�:ைகேய  அ'கமாக 
இP:Uற?. 

அKைமO* நடmத ெச�ைன 
ப*கைல:கழக ப<டமN$%  
5ழா5*, xக ]ற$பாக ப[&? 
அ'க ேர`: ெப7றவCகRD, 
அ'க  எK�:ைகO* 
"ைனவC ப<டD ெப7றவCகRD 
மாண5கேள. "ைனவC  ப<டD 
ெப7ற மாணவCக> 297 ேபC எ�ற 
aைலO*, "ைனவC ப<டD ெப7ற 
மாண5கN� எK�:ைக  434 ஆக 
இPmத?. அேதேபா*, ஒ<=ெமா&த 
அள5* பத:க`கைள ெப7ற'* 
மாணவCக> 360 ேபC ம<=ேம, 
ஆனா* மாண5க> 524 ேபC. 

ேவைலேதC5iD ெபKக>
க*5O*  மாண5க> 

எ$ப[ ?[$பாக உ>ளாCகேளா, 
அேதேபா* ேவைலவாW$%கைள  
ெபVவ'iD அ'க ஆCவD 
கா<=U�றனC. 21 mேத' நடm? 
"[mத S\$ 2  ேபா<[ ேதC5*, 
ஆK ப<டதா^கைள 5ட, ெபK 
ப<டதா^க> அ'க  எK�:ைகO* 
ேதCைவ எe'J>ளனC.

5Kண$|&த 11,78,175  ேப^*, 
6,81,880 ேபC ெபKக>. அதாவ?, 
57.87 சதyதD ேபC. ஆKகைள5ட  
1,85,633 ேபC ெபKக> H=தலாக 
ேதCc எeத 5Kண$|&?>ளனC. 
இ'*  ஆK ப<டதா^க> 4,96,247 
ேபC ம<=ேம ேதCc எeத 
5Kண$|&?>ளனC.  எனேவ, 
கா�யாக உ>ள 5529 ப�Oட`கN* 
ெபPDபாலான ப�Oட`கைள 
ெபKக>  ைக$ப7VவாCக> எ�V 
எ'CபாC:க$ப=Uற?.

ெதாடC% ெகாK= ேகா5* 
ெதாடCபான ேகா^:ைககைள 
ெத^5&? பய�ெபறலாD.

ெபா?ம:க> Sைறேக<% ]ற$% 
ைமய&'* ெபற$ப=D ேகா^:ைக 
5வர`க> ப'c ெசWய$ப<= 
சDபmத$ப<ட அiவலCகR:S 
அ�$ப$ப=D. ேகா^:ைக 
ெபற$ப<டத7கான ஒ$%த* 

ேகா^:ைகதாரCகR:S உட�:Sட� 
அ�$ப$ப=D.

இmத ]ற$% ைமயD 
ெ த ா ட ` க $ ப < = 
ெபா?ம:கNடxPm? 4 ஆOர&? 
77 ம�:க> ெபற$ப<=>ளன. 
இ'* "eைமயாக நடவ[:ைக 
எ=&? "[:க$ப<ட ம�:க> 351, 
நடவ[:ைக ேம7ெகா>ள$ப<= 
வPD ம�:க> 3 ஆOர&? 279, 
aராக^$ப<ட ம�:க> 447. 
இ:Sைற: ேக<% ைமய&'* 
ேகா5*கN� SDபா|ேஷகD 
நட&?வத7கான 'P$ப�க> 
ம7VD ஆ:Uரx$%க> ப7Iய 
%காCக> அ'கD வர$ெப7V>ளன.

1,550 ேகா^:ைககN* ேகா5* 
ப7Iய தகவ*க>, 'றm'P:SD 
ேநரD, இP$|டD, வ�&தடD, 
த`SD 5='க> ப7Iய ேக>5க> 
ேக<க$ப<டன. அைன&? 
ேக>5கR:SD aCவாக&'� 
சாC|* ப'*க> அN:க$ப<டன. 
இj வPD கால`கN* ப:தCகN� 
ேகா^:ைககைள ஏ7V உட�:Sட� 
Sைறக> bC:க$ப=D.

இoவாV அவC HIJ>ளாC. 
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